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RAPFORT SPECIAL DU CONSEIL D'ADMINISTRATION A L'ASSEMBLEE
GENERALE EXTRAORDINAIRE SUR LA SUPPRESSION DU DROIT DE
SOUCRIPTION PREFERENTIELLE ET L’EMISSION DE DROITS DE
SQUSCRIPTION A UN PRIX POTENTIELLEMENT INFERIEUR AU PAIR
COMPTABLE DES ACTIONS EXISTANTES

{ARTICLES 596 ET 82 DU CODE DES SOCIETES)

Conformément & rarticle 596 du Code des socigtés, e présent rapport décrit le prix d'émission et les
conséquences financidres, pour les actionnaires, de Fémission praposée de droits de sauscription en
faveur des ouvriers de ia societé. émission qui requiert Iz suppression dy droit de préférence des
actionnaires.

Compte tenu du fait que le prix d'émission des actions nouvelies & emetire dans le cadre de l'exercica
des droits de souscription pourrait - en fonction de I'évolution du cours de ‘'action et done du prix
d'exercice des droits de souscription - é&tre en dessous du pair complable des actions existantes le
prasent rappert est ggalement établi sur la bese de Farlicle 582 du Code des socidtes qui prévoit que

Lorsque 'émission d'actions sans mention de valeur nominale en dessaus duy pair complable
des actions anciennes de la méme catégorie est  l'ordre du jour d'une assemblée gendrala. ia
convacation doit le mentionner Expressément.

L'opération doit faire Fobet d'un rapport détaills oy conseil d'administration portant notamment
Sur le prix d'émission ef sur les conséquences financieres de fopération pour les aclionnaires.
Un rapport est établi PArUn comimissaire ou & défaut, parun reviseur d'entreprise désigné par e
conseil d'administration, ou par un expert-complable externe deésigné de la méme maniére, par
fequel if déclare que tes informations financieres et comptables contenues dans fe rapport du
consedl d'administration soni fidsles st suffisantes pour éclairer |

voter cetle proposition.

Comme indiqué dans le fapport special établi paralidlerment sur (g base de larticle 583 du Code des
Sociétés et refatif a Fobjet et & la justification de Yémission des droits de souscription, P'émission
proposae est destinge & permettre la mise en place d'un pian de droits de souscription qui permettra
d'offrir, aux ouvriers de Ia sOCiE8, une compansation potentielle du mangue 2 gagner résultant, dans
leur chef, des pariodes do chimage économique auwxnuelies ils sont actueiement confeontes en raison
de la conjoncture économigue trés défavorable Ce plan a agalement pour objectf d'asccroiire
implication des ouvriers dans P'activité de Yertreprise.

Les modalités des drois de soustrintion sont plus amplement décrites dans le rapport stabil sur Ia
base de rarticle 582 du Code des sociétes,

Chaque droit de Seusaription préférentiel permettra a son benéficiare ¢'acquérir une action & sa valeur
reelfe au moment de fofire, qui sera fixée, au choix du consell dadministration au moment de I'offre
des droits de souscription.

- soitau cours moven de cldture da I'action pendant les trante Jours précédant f'offre,
- 50l au dernier cours de cldture qui précéde le jour de [affre

Etant donné que le prix de souseription réel des droits des droifs de scuscription mest pas connau 3 fa
date de rédaction du présent rapport, les conséquences de 'émission proposée pour les actionnaires
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existants, en particulier quant & feur guole-part dans les fonds propres de la société, ne peut éire
decrite que par référence a un prix d'exercice théorigue.

A. Conséquences de Popération sur la guote-part dans les bénéfices ot dans ies capitaux
propres.

A titre de prix d'exercice théerigus. 'on peut se référer au cours de cldture de laction e 23 avril 2008,
a savalr 4,40 EUR, Ce prix d'exercice théorique est en dessus du pair comptable des actions
existanies (4 savoir, 3,07 EUR), de sorte qu'it y 8 une prime d'émission. La différence entre le pair
cemptable des actions existantes et le prix de souscription des actions sera affectée a un compie
spécial « prime d'émission »

Le capital de a société s'élave actueliement 2 EUR 4.886.852,06 el est représentd par 1.622.768
actions.

Lincidence de I'émission proposée sur fa situation des actionnaires de la société peut &tre calcuiée
théoriguement comme suit. en partant du prix théorigue dexercice des droits de souscripiion égai au
cours de cloture de I'action e 23 avril 2009, & savoir 440 EUR et en comparant ia valeur comptable et
e palr comptable de 'action Coil avant l'exarcice des droits de souscription et cette méme valeur et e
pair cemptable aprés exsrcice de tous les droils de souscription.

Les calcuis dans le tableau ci-dessous montrent I'évolution du capital social et du nembre d'actions et
sont operés sur ia base du montant du capital et du nombre d'actions existantes a ia date du present
rapport tefs que susvisés. lis tiennent compie d'une augmentation du capital social de 162 455,19 EUR
(s0it 3.07 EUR * 52.617 EUR).

v

" Montantdu | Trair
} capital social | d'actions icomptable |
1) H2) 3=

avan! émission des actions 4.986,657 08

aprés emission des actions

Dang 'hypothése d'un prix d'eémission des actions de 4,40 FUR, donc d'une augmentation des fonds
propres de 232.834,8 EUR, tevolution de ia quole-part des actionnaires existants dans le bendficelia
perte de fannée Z008 et dans les capilaux propres est reprise dans les tableaux ci-dessous.
L'évolution est donnée sur base des chifres tels qus repris dans les comples de resultal, consolidé et
non-consalidé, — encore non audités - de o sociéie au 31 décambre 2008,

Quote-part dans le bénéfice et dans les fonds propres sur base des chiffres au 31/12/08

{eonsolidés ef en IFRS);
/\/}\ L/
i
}
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3112/2008 | Augmentation de
consolidé | capital suite a
IFRS I'exercice des
nouveaux droits de
L o soustription J
Prix démission en EUR' | R . NI,
Résultat net en EUR au | {824,150 (924150} ;
31122008 {avant i |
dividendes) S S
; %
 Nomoredactions [ 1.622.798 | 1evs7is
| a
Bénéfice/(perte) par 057 1 {0,55)
actions en EUR o %W — e
|
Fands propres . 12.858.000 | 13191835
i | :
Valeur intrinséque nar | 7.99 L 788
actions en EUR | - ffﬁ_uﬂ L

Quote-part dans fe bénéfice et dans Jes fonds propres sur base des chiffres au 31/12/08 {non-
consolidés et an GAAP belge)

| 31/12/2008 | Augmentation de

% non-  capital suite 4 !

! consplidé | Pexercice des i

J GAAP belge | nouveaux droits de

S ﬁfA ‘ souscription |
|

Prixdémissonen BUR" | a0 i}
! :

Résultatneten FUR au | (2348.555) | (2 348 555)
311212008 (avant
dividendes) |

|

Nombre dactions

Benéfice/(perte) par ‘
actions en EUR 5

Fonds propres_

7.8

Valeur intrinseque par

actions en EUR i
B. Conséquences de Popération dans les bénéfices ot dans les capifatix propres en cas
d’émission d’actions en dessous du pair comptable des actions existantes.

wn
o~
-t
£

! Prix d'gmission theerique sur base du cours de cldture de Faction Coit le 23 avril 2009,
Prix d'émission théorique sur base du cours de cidture de l'action Coil le 23 avril 2009,
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Quote-part dans e bénsfice ot dans jos fonds propres sur base des chiffres au 31/12/08
{consolidés et en IFRS):

e -
7 3111212008 | Augmentation de i
consalidé | capital suite 3 |
|
i
|

} l IFRS | Pexercice des
| ! | nouveaux droits de
e — .| Souscription o
! i f i
PixdemissoneneUR® |, e
! !
| Resuttatneten EUR au | (924 150 (924 150 §
: 31/12/2008 {avant g‘ { ;
_‘!ﬂfidﬁ_ﬂ*dgﬁ)ﬁ___f L e T
| ——
 Nombre d'actions 1022798 | 1675715
; ] J
Bénéfice/(perte) par | (0.57) 1055y J
|actionsen EUR ﬂ R e
]
i [ - 5 .:
|.Fonds propres .. 12.958.000 .. 13068558 i
| | 3
! Valeurintr;’nséque par f 7,99 17,80 1
éieﬂg@gﬂ.éui_u_ﬂm__h.,-;_w_w,_“ ,,,,, ]

3 Hypothése d'un prix d'émission théorique de 1 EUR en dessous du pair comptable des actions existantes,

L.
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Quote-part dans e bénéfice et dans les fonds propres sur base des chiffres au 31/12/08 frion-
consolidés et en GAAP belge)

3112/2008 | Augmentationde |
non- capital suite a i
consolidé Fexercice des
GAAP beige | nouveaux droits de
) B souscription |
| e | SOlscription -
‘ Prix d'émission en EUR' I‘ %f 200
| Résultatneten EUR au | (2 348.555) | (2 348 555) f
| 31712/2608 (avant | J :
L@iwde\ndes)_%_” S R !
i ] |
! i
ngre_d‘actmns 1622798 1675715 W(
i !
| Bénéficel{perte) par I (1,45) £{1,40)
%E@MEHBM%_ e
| i
i o ;
| Fonds propres .,,V.____Jaf3_7.,\1§3f_._..,,,,‘..i_i%-,ﬁéﬁ;?ﬁéﬂ ]
i |
| Valeur intrinséque par 7,85 1787
Lactions en EUR S N

€. Conséguences de {'opération sur la structure de Vactionnariat.

L'émission da nouvelles actions & ia suite de l'exercice des droits de Souscription entranera une
dilution de Tactionnariat actuel de 18 spciété comme suit : si tous les 52.917 droits de souscription sont
exerceés, it en résultera une dilution des actions existantes dans le benefice de Iz socidié de
1/1.622.798 & 1/1.875.715. La dilution est done ¢'environ 3%

Dans I'hypothése de lexercice de tous les droits de souscription. fa structure de l'actiornariat sera
donc la suivante aprés l'augmentation de capital quf en résulters

iNombre
s actions

fisa7as
52917

hactionnairels} (Bénéficaies |
du plan de droits de i
souscription) :

* Hypothése d'un prix d'émission théorique de 1 EUR en dessous du pair comptable des actions existantes.
f
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Fait & Landen, {e 29 avril 2009

Pour le conseit d'administration,
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